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r ARKETS Cakanie na stretnutie v Dohe Kurzy indexov a akcii st zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného dia

Predchadzajtci tyzden bol z hl'adiska fundamentov mierne chudobny, to sa odzrkadlilo
predovSetkym na americkych indexoch, ktoré nevykazovali velka volatilitu. Zagiatok | [|qax BODY

tyzdiia nam nepriniesol v USA Ziadne vyznamné data. V Eurdpe sa vSak vyhlasovala Kurz
Dénska miera inflacie, ta si pohorila aréstla len 00.1% na medzimesatnej zmene, =~ Spolocnost  Mena tyzded rok
op.roti Rredoélému mes:iacu 0.7%. PriéoTn mevdziroéne je inflacia v Dansku na r}ule, ¢o j; SR - SAX Bopy 3312 33 32.1
najhorsie od 10. februara tohto roku. Zaroven sa v pondelok vyhlasovala aj priemyselna

% zmena za

produkcia v Taliansku, ktord si na medzimesacnej zmene tieZ pohorsSila a to na -0.6%, = ¢R - PX BODY 9066 0,8 -13,7
¢o je zhorSenie z predoslych 1.9%. Pondelok priniesol volatilitu len na trhu z ropou, ten = ¢gz CZK 4220 50 -356
nésledne ovplyvnil aj vyvoj na akciovom trhu. Rast ropy spdsobilo predovietkym | komerénib. czk 48900 59 82
vyhlasenie banky Goldman Sachs, ktora si mysli Ze na stretnuti v Dohe sa nebude Unipetrol czK 1838 04 313
diskutovat’ o navySovani produkcie ropy a odhaduje sa vyvoj predovsetkym v podobe NWR czK 02 00 -467
poklesov produkcie a vyvozu, ¢o samozrejme zlepSilo naladu na trhu. Zaroven ide PL-WIG20 BODY 19 40'0 1’ 1 2 1Y6
o stretnutie, ktoré sa kona uz tato nedel’'u a ur¢i smer vyvoja na trhu s ropou. V utorok, ’ ’ ’
sa tiez nedd hovorit' o bohatych datach zhl'adiska poctu, avSak tieto data boli o to KGHM PLN 710 61 -39.9
bohatSie z hl'adiska vyznamu a vplyvu na trhy. V Nemecku sme sa dozvedeli mieru PEKAO PLN 1555 16 175
inflacie, ktord potvrdila rast cenovej hladiny 0 0.8 % na mesadnej baze a 0 0.3% na PKN Orlen  PLN 720 16 14,6
ro¢nej baze. Tieto data boli predbezné vyhlasené na konci marca, tie viak boli ovela =~ PKO BP PLN 261 -31 -265
nizsie ako v skutoénosti, ¢o potesilo predovsetkym Eurdpsku Centralnu Banku, ktord sa = HU-BUX ~ BODY 271423 24 22,9
snazi svojou extrémne uvolnenou politikou podporit’ rast inflacie. Tento rast v§ak nebol = MOL HUF 16450,0 0,7 9,9
vyvolany intervenciou centralnej banky, ale rastom energetického sektoru tahaného = Mtelekom  HUF 4730 06 11,3
ropou. Podobné data sme sa dozvedeli aj vo Vel'kej Britanii, kde inflacia rastla 0 0 0.5% = OTP HUF 73230 3,9 26,5
ro¢ne, viac ako ocakavanych 0.3%. V USA sme sa dozvedeli zmenu v cenach importu, = Rjchter HUF  5606,0 3,1 30,8
tie rastli 00.2% za mesiac, pricom analytici ofakavali nulu. Streda ndm mala ¢o Ay .- ATX BODY 2303,7 28 13,1
ponuknut’ a preniesla zo sebou aj znatni mieru volatility a to predovsetkym v Eurépe,  Erste Bank  EUR 256 48 5.1
kde sa vyhlasovala miera inflacie vo Francuzku, ta je v stlade s ocakavaniami omv AG EUR 250 34 120
analytikov ktory predpovedali rast o 0.7%. Medziroéne sa tato inflacia pohybuje Raiffeisen  EUR 1 3’7 6! 3 2’ 4
v negativnych &islach tesne pod nulou, konkrétne -0.1%. Za zmienku tento krat stoja aj ’ ’ ’
Telekom AU EUR 54 1,1 -19,1

data z Azie, kde sa vyhlasoval export Ciny, ktory rastol o 11.5% &o podporilo trhy,

k tomu zaroven prispela aj menej klesajtci import ¢o znaci lepSiu kupyschopnost’ ako sa DE-DAX ' BODY 100516 45 17,8

oakavalo. V stredu boli dita zUSA povécsine negativne, na trhoch sa to vsak = E-ON EUR 89 73 -394
neprejavilo, to aj napriek silnejucemu doléru, ktory voéi euru ziskal nie¢o mélo pod 1%. = Siemens EUR 928 39 -103
Zverejiovali sa maloobchodné trzby za USA, tie si na medzimesa¢nej zmene pohorsili | Allianz EUR 1476 62 -123
na -0.3%, analytici predpokladali Ze ostani bezo zmeny, teda na 0%. Tento fundament = FRA-CAC40 BODY 44952 45 -144
sa vyhlasuje zaroven aj ocisteny o sezonne vplyvy a prevazne sa pohybuje v kladnych | Total SA EUR 425 63 -145
¢islach aj ked’ blizko nuly, aktudlna uroven bola 0.2. Kanadsk4 banka mala moznost | BNP Paribas EUR 452 7,7  -21,0
zmenit’ svoj postoj k nastavenej politike pomocou zmeny hlavnej Grokovej sadzby, ¢o sa | Sanofi-Avent. EUR 775 39 212
viak podla predpokladov neudialo a této Grovei ostdva nezmenené na 0.5%. Stvrtok bol ' HOL - AEX  BoDY 4506 3,8 -112
na fundamentalne data najbohatsi. Kde medzi najsledovanejsi fundament patrila inflacia RoyalDutch  EUR 230 65 -207

merana indexom CPI, ta dosiahla v marci rast 1.2%. Medziro¢ne je tato cenova hladina
na nule, konsenzus vSak oCakaval mierny narast ato konkrétne 0.2%. K dolezitym
datam patrilo aj zverejnenie aktualneho nastavenia menovej politiky britskej centralnej
banky, t4 vSak ako v predchadzajucom pripade a zaroven v stlade s ocakavaniami

Unilever NV EUR 40,4 2,3 -1,3
BE -BEL20 BODY 34585 3.1 -11,2
GDF Suez EUR 13,9 41 -28,4

analytikov ostdva nezmenena pricom ani jeden zdeviatich hlasujucich ¢&lenov InBev NV EUR 1121 4.9 4.4
nehlasoval za jej zvySenie. Po eurdpskych inflaénych datach sme sa dozvedeli aj RO - BET BODY 6662,9 -1,0 9.3
inflaciu v USA, ta si mierne polepsila ato 00.1%, &im nedosiahla konsenzus 0.2%. | BRD RON 99 -10 -3,2
Cenova hladina najvicsej ekonomiky sveta dosiahla v marci rast 0.1 %, ¢im nedosiahla = Petrom RON 02 06 -366
na konsenzus 0.2 %. Oc¢akavania nesplnil o jednu desatinu ani medziro¢ny tdaj, CPI =BG -SOFIX BobDYy  436,7 -1,0 -13,9
rastol y/y o 0.9 %. Sucasne sa vyhlasovali aj nové ziadosti o podporu ktoré rastli = CB BACB BGN 45 0,0 -3,9
v predoslom tyzdni o 253 tisic, ¢o vak nesplnilo ocakavania 269 tisic. Na zaver tyzdia = Chimimport BGN 1,1 -29 -38,8
sa vyhlasoval rast HDP v Cine za prvy kvartél, ten mierne poklesol z predoslej hodnoty | §1-SBITOP oDy 71 58 -10 -144
6.8% na aktudlnych 6.7%, ¢o je vSak podla predikcii. LepSie na tom uZ bola  krka EUR 609 -02 -105
priemyselnd produkcia, ktord rastla o 6.8%, predpoved analytikov bola mieme | petrol EUR 2715  -4.1 7.2

negativnejsia a to rovnych 6%. Tento fundament sa vyhlasoval aj v Japonsku, ta si na
mesacnej baze pohorsila o -5.2%, ¢o znaci recesiu v produkcii, av§ak vzhl'adom na
pred9§h’1 Vhodnotu -6.2% je tento vyvoj pria.znivvy. Nésledne sme §i uz mol_lli vS§imnuat’ leq TRISE N30 gopy 104894, 39 59
vyhlasenie v Kanade, kde sme sa dozvedeli trzby vyrobcov, ktoré poklesli 0 3.3% a to aj -

napriek tomu ze ocakdvania hovorili o negativnom vyvoji -1.1%. Nasledne nam Akbank ) TRY 85 67 105
uzatvoril tyzden fundament vyrobné kapacity, tie sa vyhlasovali za oblast USA ana S Bankasi TRy 50 88 -138
rozdiel od predchadzajucej hodnoty 76.7 % si pohorsili a konkrétne su na 74.8 %.
Hlavné akciové indexy tento tyzdenl zatvarali v kladnych cCislach, to predovsetkym
v Eurdpe a to nasledovne: DAX +3.61% %, franctizsky CAC si polepsil presne tak ako
DAX a to +3.61% a index Euro Stoxx zatvoril s +4.04%, FTSE 100 +2.96%.
V Amerike sa uz tak nedarilo no aj napriek tomu trhy ziskavali a to takto: Dow Jones

HR-CROBEX BODY 1686, 1 1,5 -3,4
INA-I. nafte HRK  2699,0 34 -196

+1.84%, Standard and Poor’s 500 +1.62%, NASDAQ +1.86%. VYPRACOVAL
Z korporatnych akcii nas pocas minulého tyzdia zaujala franctzska spolocnost’ AXA

SA, ktora sa zaoberd poskytovanim finanénych sluZieb, jej akcie v jednom dni rastli Ladislav Popovi¢

04%, Co je najvacsi pohyb od 11. marca a jej vykon je dvojnasobne lepsi ako vykon Analytik

trhu, meraného indexom CAC 40. Akcia sa aktualne nachadza 18% pod ciel'ov cenou,
ktorti udava Bloomberg.
Z akcii v Nemecku nas zaujala banka Commerzbank, ta v priebehu jedného dia réstla UL 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
0 4.2%. Akcia vzrastla z hodnoty 7.75 eura na aktualnych 8.32 eura. Podl'a Bloombergu e-mail: info@capitalmarkets.sk
je tato akcia podhodnotend a to presne o 23%, kde sa nachadza jej cielova cena. Pri
tomto pohl'ade je vidiet’ jasny rast v eurépskom finanénom sektore.
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